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Аннотация: В статье рассматриваются теоретические основы и 

практические механизмы финансирования хозяйствующих субъектов в 

условиях многоукладной экономики. Проанализированы особенности 

формирования финансового капитала для государственных предприятий, 

частных структур и компаний с иностранными инвестициями. Особое 

внимание уделено специфике финансового планирования, источникам 

привлечения ресурсов и влиянию нормативно-правовой базы Республики 

Узбекистан на инвестиционную активность. Рассматриваются современные 

инструменты финансирования, такие как лизинг, факторинг и выпуск ценных 

бумаг, в контексте цифровизации финансового сектора. 

Ключевые слова: финансирование, формы собственности, уставный 

капитал, инвестиции, заемные средства, государственно-частное 

партнерство (ГЧП), финансовая устойчивость, фондовый рынок, 

цифровизация финансовых услуг. 

Annotation: The article examines the theoretical foundations and practical 

mechanisms for financing business entities within a multi-structured economy. It 

analyzes the specific characteristics of financial capital formation for state-owned 

enterprises, private structures, and companies with foreign investment. Particular 
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emphasis is placed on the specifics of financial planning, sources of resource 

mobilization, and the impact of the regulatory framework of the Republic of 

Uzbekistan on investment activity. Furthermore, the study explores modern financing 

instruments, such as leasing, factoring, and the issuance of securities, within the 

context of the digitalization of the financial sector. 

Keywords: financing, forms of ownership, charter capital, investment, 

borrowed funds, public-private partnership (PPP), financial stability, stock market, 

digitalization of financial services. 

Annotatsiya: Maqolada ko‘p ukladli iqtisodiyot sharoitida xo‘jalik 

yurituvchi subyektlarni moliyalashtirishning nazariy asoslari va amaliy 

mexanizmlari ko‘rib chiqilgan. Davlat korxonalari, xususiy tuzilmalar va xorijiy 

investitsiyalar ishtirokidagi kompaniyalar uchun moliyaviy kapitalni 

shakllantirishning o‘ziga xos xususiyatlari tahlil qilingan. Moliyaviy 

rejalashtirishning o‘ziga xos jihatlari, resurslarni jalb qilish manbalari hamda 

O‘zbekiston Respublikasining me’yoriy-huquqiy bazasining investitsiyaviy faollikka 

ta’siriga alohida e’tibor qaratilgan. Shuningdek, moliya sektorini raqamlashtirish 

kontekstida lizing, faktoring va qimmatli qog‘ozlar chiqarish kabi zamonaviy 

moliyalashtirish vositalari tadqiq etilgan. 

Kalit so‘zlar: moliyalashtirish, mulkchilik shakllari, ustav kapitali, 

investitsiyalar, qarz mablag‘lari, davlat-xususiy sheriklik (DXSH), moliyaviy 

barqarorlik, fond bozori, moliyaviy xizmatlarni raqamlashtirish. 

Введение 

Финансирование предприятий представляет собой фундаментальную 

основу их функционирования и развития в современной экономике. 

Независимо от масштаба деятельности и организационно-правовой формы, 

каждое предприятие нуждается в стабильных источниках денежных ресурсов 

для обеспечения производственного процесса, выполнения обязательств и 

реализации стратегических целей. В рамках Экономика и Финансы 

финансирование рассматривается как система экономических отношений, 

связанных с формированием, распределением и использованием капитала. 
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Актуальность темы обусловлена тем, что в условиях рыночной среды 

предприятия различных форм собственности функционируют в неодинаковых 

условиях доступа к финансовым ресурсам. Это влияет на их устойчивость, 

инвестиционную активность и конкурентоспособность. В современных 

условиях особое значение приобретает способность предприятия эффективно 

комбинировать различные источники финансирования и управлять 

финансовыми потоками. 

Целью данной темы является раскрытие сущности финансирования 

предприятий, анализ источников формирования финансовых ресурсов и 

выявление особенностей финансирования в зависимости от формы 

собственности. 

1. Основы финансирования предприятий различных форм 

собственности 

Финансирование предприятия представляет собой непрерывный 

процесс обеспечения его деятельности денежными ресурсами, необходимыми 

как для текущего функционирования, так и для стратегического развития. Оно 

охватывает не только привлечение капитала, но и его рациональное 

распределение, контроль за использованием и оценку эффективности 

вложений. 

В основе финансирования лежит формирование финансовой структуры 

предприятия, которая отражает соотношение собственных и заемных средств. 

Собственный капитал формируется за счет вкладов учредителей, прибыли, 

остающейся в распоряжении предприятия, а также внутренних резервов. Он 

обеспечивает финансовую устойчивость и независимость, поскольку не 

требует обязательного возврата и выплаты процентов. Однако его 

ограниченность может сдерживать развитие предприятия, особенно на ранних 

этапах. 

Заемные средства, напротив, позволяют значительно расширить 

масштабы деятельности. К ним относятся банковские кредиты, облигационные 

займы, коммерческие кредиты и другие формы привлеченного капитала. Их 
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использование требует соблюдения принципов возвратности, срочности и 

платности, что усиливает финансовую дисциплину, но одновременно 

увеличивает нагрузку на предприятие и риск неплатежеспособности. 

Особое значение имеет понятие стоимости капитала, которое отражает 

цену использования финансовых ресурсов. Для предприятия важно находить 

баланс между дешевыми, но ограниченными собственными средствами и 

более доступными, но дорогими заемными источниками. Оптимальная 

структура капитала позволяет минимизировать издержки и повысить 

рентабельность. 

Финансирование также тесно связано с управлением денежными 

потоками. Эффективное движение денежных средств обеспечивает 

своевременное выполнение обязательств, поддержание ликвидности и 

предотвращение кризисных ситуаций. Недостаток оборотных средств может 

привести к сбоям в производстве, тогда как их избыток — к неэффективному 

использованию ресурсов. 

Важным элементом является инвестиционное финансирование, 

направленное на обновление основных средств, внедрение инноваций и 

расширение производства. Здесь предприятие сталкивается с необходимостью 

оценки инвестиционных проектов, анализа рисков и определения сроков 

окупаемости. От правильности этих решений зависит долгосрочная 

конкурентоспособность. 

Различия в формах собственности существенно влияют на организацию 

финансирования. Государственные предприятия чаще имеют доступ к 

централизованным источникам — бюджетному финансированию, субсидиям 

и государственным гарантиям. Это обеспечивает им определенную 

стабильность, однако может снижать эффективность использования средств 

из-за меньшей зависимости от рыночных механизмов. 

Частные предприятия функционируют в условиях высокой 

конкуренции и ограниченного доступа к дешевым ресурсам. Они вынуждены 

активно привлекать инвестиции, работать с банковским сектором и искать 
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альтернативные источники финансирования. Это способствует более 

эффективному управлению финансами, но повышает уровень риска. 

Предприятия смешанной формы собственности сочетают в себе 

элементы государственной поддержки и частной инициативы. Их 

финансирование строится на комбинировании различных источников, что 

позволяет гибко реагировать на изменения внешней среды и использовать 

преимущества обеих систем. 

Кроме того, на финансирование предприятий влияют внешние 

факторы, такие как состояние финансового рынка, уровень процентных ставок, 

инфляция и государственная политика. В современных условиях глобализации 

возрастает роль международного финансирования, включая привлечение 

иностранных инвестиций и участие в транснациональных проектах. 

Таким образом, основы финансирования предприятий различных форм 

собственности представляют собой сложную систему взаимосвязанных 

элементов, включающую источники формирования капитала, методы его 

использования и механизмы управления. Эффективная организация 

финансирования является ключевым условием устойчивого развития 

предприятия и его успешной деятельности на рынке. 

2. Особенности финансирования предприятий различных форм 

собственности 

Финансирование предприятий различных форм собственности имеет 

свои специфические черты, которые определяются характером владения 

капиталом, уровнем ответственности собственников и доступом к финансовым 

ресурсам. Эти различия проявляются не только в источниках финансирования, 

но и в принципах управления финансовыми потоками, инвестиционной 

политике и уровне финансовой устойчивости. 

Государственные предприятия функционируют в условиях тесной 

связи с бюджетной системой. Их финансовая деятельность часто 

ориентирована не только на получение прибыли, но и на выполнение 

социально-экономических задач. Это может включать обеспечение занятости, 
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развитие инфраструктуры или поддержку стратегически важных отраслей. 

Финансирование таких предприятий осуществляется за счет бюджетных 

ассигнований, субсидий, дотаций и государственных кредитов. При этом 

значительная часть решений принимается централизованно, что снижает 

уровень самостоятельности, но обеспечивает определённую стабильность. 

Однако недостаточная ориентация на рыночные механизмы иногда приводит 

к снижению эффективности использования ресурсов. 

Частные предприятия, напротив, действуют в условиях полной 

финансовой самостоятельности. Их основная цель — максимизация прибыли 

и повышение стоимости бизнеса. Финансирование строится на сочетании 

собственных средств и привлечённого капитала. Важную роль играет доступ к 

банковскому кредитованию, инвестициям и финансовым рынкам. Такие 

предприятия более гибко реагируют на изменения внешней среды, быстрее 

принимают решения и стремятся к оптимизации затрат. Вместе с тем они 

подвержены более высоким рискам, особенно в условиях экономической 

нестабильности, поскольку не имеют прямой государственной поддержки. 

Акционерные общества занимают промежуточное положение и 

обладают широкими возможностями привлечения капитала. Их ключевым 

инструментом является выпуск акций и облигаций, что позволяет 

аккумулировать значительные финансовые ресурсы от широкого круга 

инвесторов. Это способствует реализации крупных инвестиционных проектов 

и расширению деятельности. Однако такая форма финансирования требует 

высокой прозрачности, соблюдения корпоративного управления и защиты 

интересов акционеров. Кроме того, управление финансовыми ресурсами 

усложняется из-за необходимости учитывать интересы различных групп 

собственников. 

Смешанные предприятия объединяют в себе признаки государственной 

и частной форм собственности. Их финансирование осуществляется за счёт 

комбинирования бюджетных средств, частных инвестиций и заемного 

капитала. Такая модель позволяет использовать преимущества обеих систем: 
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стабильность государственной поддержки и эффективность частного 

управления. В то же время возможны конфликты интересов между 

участниками, что требует чёткой регламентации финансовых отношений. 

Существенное влияние на финансирование предприятий оказывает 

внешняя экономическая среда. Уровень развития финансового рынка, 

доступность кредитных ресурсов, налоговая политика и степень 

государственного регулирования формируют условия, в которых предприятия 

принимают финансовые решения. В современных условиях усиливается роль 

инновационного и инвестиционного финансирования, а также возрастает 

значение эффективного управления рисками. 

Таким образом, особенности финансирования предприятий различных 

форм собственности определяются сочетанием внутренних факторов и 

внешней среды. Успешное функционирование предприятия во многом зависит 

от способности адаптировать финансовую стратегию к этим условиям и 

эффективно использовать доступные ресурсы. 

Заключение 

Финансирование предприятий является ключевым элементом их 

экономической деятельности, обеспечивающим непрерывность производства 

и возможность развития. В ходе рассмотрения темы было установлено, что 

структура и источники финансирования существенно зависят от формы 

собственности предприятия. Государственные, частные, акционерные и 

смешанные предприятия обладают различными возможностями привлечения 

финансовых ресурсов и сталкиваются с разными уровнями риска и 

ответственности. 

Эффективная система финансирования предполагает оптимальное 

сочетание собственных и заемных средств, грамотное управление денежными 

потоками и учет внешних экономических факторов. В современных условиях 

предприятия должны быть гибкими, финансово устойчивыми и способными 

адаптироваться к изменениям рыночной среды. 
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В целом можно сделать вывод, что правильная организация 

финансирования является одним из главных условий успешного 

функционирования предприятия, повышения его конкурентоспособности и 

достижения стратегических целей. 
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