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WHBECTHUIIHA JIOUNXAJIAPHU BAXOJIAII YCYJLIAPH.

C.M.Apcnanoexos,
TATY, Tpancnopm ukmucoouému xageopacu ooyenmu.

TassHu mbopanap: noitmxa camapacu, camapaHu xucoOmar,6axonai,
ME30HJIAPU,0IUN yCyJI, TMHAMUK YyCyJI, Takkocaam Mme3oninapu: NPV; IRR; ID;
NFV nynHu [gaBpuii KUMMaTtura TabCUp OJTYBUM OMWUIAP,IYJIHH KaIpH,
JVICKOHTJIAIL, WHBECTHUIIMOH JAapOMaJl Ba COJIMKJIAP.

WNuBecTuiua  jgoMuxanapuHu  Oaxonam — y4yH  (poiimanaHuiaguran
KYpCaTKUWIAp YJAapHU KYJUIAIIHUHT aCOCHM JKMXATJapy Ba IIAPTIAPUHU AaKC
STTUPHILM JIO3UM. DBy KypcaTKMWwiapHu ynap Typau-TyMaH OyiaraHu  XoJjaa
Kyluaara rypyxJjiapra OUpialiTpuIl MyMKHH: MOJUSBUWUKTUCOANM, HOPMATHB,
pecypc KypcaTKUwIapy Ba X0Kazouap.

MousABUU-UKTUCOIUN  KypCaTKUWIap KaTopura JIOMHXa KUHWMAaTH,
JUCKOHTIIAIl Wyau OwjaH onuHraH cod >xopui Kuiimar, ¢oiiga, peHTaOCIIUK
(uHBecTHIIMSIAD KaWTUMM), WYKH ¢oiiga Mebépu (Ioimxa OVinMya Tymrymmiap
KOPHUH XaKMU UHBECTULIMSAIIAD KOPUM KUiMaTura, cod >Kopuil KuiiMaT KypcaTkuuu
Aca HOJIra TeHT OYyyrad kKod(PphuiMeHT), Y3uHN KOILIall JaBpy Ba X0Ka3oJap.

Hopwmarus kypcaTkuuiap KaTopura 3ca XyKyKui KypcaTkuuiap (MULTMN Ba
XaJIKapo XYKyK MebEpiapu), KOHBEHIUsUIap Ba CTaHAapT Tanaljapu, MATEHT
JaéKaTy Ba MHTEUIEKTYaJl MYJIK XYKYKHra aMmajl KWIMIIHUHT OOIIKa IIapTiIapyuHH
KUPUTUIIT MyMKUH. YJapaaH OUpOHTAacUra aMmajl KHJIMAcIuK camapalid JOUNXaH!
Oaxxapu0 OyIMalauran KWIMIIM MyMKHH. Pecypc kypcaTkuuiapu xaM JOMMXaHU
amMaJjira OIIMPHUITHUHT TOTCHITNAT HIMKOHUATHHY Oenrunad oepaau. Yiap Kyhiugaru
rypyxJiapra TakCuMJIaHaIu:

WIMHUH-TEXHUK pecypciiap — KEpaKiIu WIMHU-TEXHHUK ACOCIAPHUHT, MOC
KEJIyBYM MAJIAKaJIu MyTaxaccuciaap MaBXKyAJIUIH;

Unuiad YUKapuIl pecypciaapu —ymly JIOWMXaHM amajra OUIUPHUII yYyH

UIIa0 YMKapUIl KyBBaTJIapy Ba MOJIAUI pecypciap MaBxK Ky NI H;

Boeinyck xcypHana Ne-38 Yacme—2_Hosabpb —2025
256

——
| —



ISSN
MODERN EDUCATION AND DEVELOPMENT  3060-4567

TEXHOJIOTUK BapUaHTIIap — paKoOaTIallyBUl TEXHOJOTHUSIIapHU OaxoJialll,
MOJIMSIBUM pecypciap XakKMH Ba MaHOallapu Ba X0KazoJap.

A¥ipuM WHBECTHIIHS JIOWUXATAPU €KW MHHOBAITMOH (haOJIUAT WYHATUIILIAPH
IIYHUHTACK, y €ku Oy MyalsiH HaTwxkaiapra (JOWMXalTallITUPUIITHU SKYHJIAII,
0o3opra kupu® OOpHII Ba yHAA MYyCTaxKaM YpWH OJrajijiaii, MYyJDKajUTaHTaH
doimanuink (peHTabeNINK) Japakacura SPUIIUII, WHBECTUIMSIIADHUHT Y3UHU
KOIUTal¥ Ba 0.) SPUIIMIIHUHT OamiopaT KUJIWHAETraH MyJJaTiapyd MakOYJUIUru
HYKTaW Ha3apuJaH 0axoJaHUIINA XaM MYMKHH.

NnMuii-TanKuKoT Ba TaXpuOa-KOHCTPYKTOPJIMK HIUIAPUHU Oa)kKapUIIIHU
TE3JIATUIl CaMapaJOPJIMTUHU XUCO0JIa0 YHMKHUII XaM MabiyM OUp KHU3UKHIII
yitroranu. bup ToMoHAaH, JIOWMXaHW amajira OUIMPUIIHUHT YOy OOCKMYM[Ia
TaJIKUKOT Ba Jioluxanap kapa€HUHU (JIOMHUXATAIITUPUIL, KYPUIUII) TE3JIaTHIIL
KaTTa XapakaTJIapHU Tanad Kuica, OomKa TOMOHAaH — 0o3opra 0y MaxcCyaOTHU
unuiad yukapumiga Gupma Kucka myanat Oyicazga, MOHOMNONUSYM OYaraH sHTU
camapalii MaxcyJoT (ToBap) OWjIaH 3pTapoK YMKHUIII UMKOHH Maiigo 0ynaau.

Xap Oup moTeHIMan JoMnXa YHUHT MamlakaTaard CUECUi Ba MXKTUMOUM
[IApOUTIIAp Ba YIAPHUHT MYMKHWH OYNTaH Y3rapuiuiapura MOCIUK KUXATHIaH XaM
OaxonaHuiy J03UM. MHBecTHIMS JOMMXACUHM SIPAaTHII Ba amajira OIIUPHIIT
xKapa€HU TUHAMUK >Kapa€H dKaHJIWTU cababiv yHU TaBcu@iall YI4yH KOMIbIOTED
TeXHUKacu €pJaMujia amajira OIIUPUIYBYM  HUMUTAIMOH  MOJeJUIapJiaH
dborinananunaau. by wmopemnapna  y3rapyBuunap cudartuga  MHBECTUIIMUS
JOMMXACUHUHT TEXHUK-UKTHCOAWW Ba MOJIMSBUM KypCATKA4YIapH, LIYHHHTJEK,
TallKM WMKTUCOAWA MYXWUTHU TaBCU(IOBUM COTYB 0030pu TaBcU(PHOMACH,
uHGIAMS, KpeauTiap Oyinua dhousnap kabu kypcaTkuwiapaad GhoiiiaaaHuIa .

Ymby mozpennap acocuaa JapoMaaiiap Ba Xapaxariiap OKUMHU aHUKJIAHAIH,
camMapaliopjiuK KypcaTKU4WiIapu XHUCOO-KUTOO KWIWHAIAW, UIUIA0 YHUKApUII
(GaoNUATUHUHT WWIIKMK OanaHcliapu TY3WIaaud, WUYKM Ba TallKd OMWJUIAPHUHT
Joinxa (paonuATH HaATWXKAIapura TabCUPU TaXJIWI kwinHaau. Canoatu

PUBOXKJIAHTaH MamilakaTiapJa WHpUK CaHOAT Ba MOJIMS KOpHopauusiiapu V3
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PUBOXKJIAHUIITM Ba KalWTaTHU Cca apald >KOWIAINTHUPHIN YyIyH MaTeMaTHK
MOJIETUIAPHU sipaTaauiap.

MareMaTUK MOACIIAIITUPHII BOCUTAIIAPUAAH WHBECTHUIIUS JIOMUXalapu
camapaJiopJIUruHU MIDKO3JIap OyropTMmacu OVitmda OakapaéTraH Typid MacliaxaT
dbupmanapu xam KeHr GoiaraHMoKIa.

XO03Upru TanTAa XOPWIXKUHK, LIYHUHIJEK, MaMJIaKaTUMHU3 aMalu€Tua
doitnanannnaéTranOup Katop yCyJJIapHU MKKHUTA acOCUU rypyxra OupiariTHpHUII
MYMKHH.

bupuHYM TypyXHM WHBECTHUIIMS JIOWHUXATApUHUA OaXOJIANTHUHT CTAaTHK
ycymnapu (0ab3uga oaauii €KW aHbaHaBUH 7¢O XaM aTaiaau) TAIlKWI KHJIaIu:
KOHIICTIMS, JUCKOHTIANIAAH, >KymiajaH, kanutaira ¢oiga mebépu (Ypraua,
XHCOO-KMTOO €KW WHJUIMK)MHBECTHIMSJIAPHUHT  Y3WHH  KOIUTAIl ~ MYJJIATH,
3apapCU3IUK HYKTaCMHU TOMWINI Ba OomKamapaad (poWgamaHuImHa — Ky3/1a
TYTMauJuraH ycysuiap.

WKKkuHYM TYPYX CO KOpHil Kuitmat (Cod KeNTUPUIITaH KUAMAT) YCyJIH, HUKH
doriganwivk (TapoMaIMINK) MEbEPH, MUCKOHTIIAHTAH Y3WHU KOIUIAII JaBpH,
WHBECTULIMSIIAD PEHTAOEIUIUIY, aHHYUTET KaOu NMCKOHTIANIaH (oiiaJaHuIIra
acocJIaHTaH JIMHAMUK yCYJUIap KHpaJIu.

Kapop kaOyn KWIWITHA YMYMUWA TapTHOM Kym XoJulapja - cod >KOpuid
kuiiMatHU (NPV) anukmam taptiOu OuiaH m3oxiaHaau by taptuOnan Hadakat
KeHrpoK (oitmananunaay, OajdKkd XoXJaraH Xojaraa KyJulan(Kopui OSTwIm)
MYMKHUH, XaTTO UHTYUTUB TpatnOaa xaMm. NPV Taptubu Kyinnarnda u30XiaaHau:
Arap yHM amaira OIIMPHUIN XHCOOWTa Kenrycaa TymaéTraH My/UTAPHUHT OKUMH
CU3HU aBBAJITM MHBECTHUIIMANIAH OpPTCa JIOWKXaaa UIITHPOK ITUI KaOyJl KWJIUHAH.
ABBaJITH KUMMHYUIUK [TyKH, «OJIMaHU arejiCuH OWJIaH TaKKOCIa»HMACIUKIAIUP.
[IyHuHr y4yH KeNrycu MyJd OKUMHUHHU XucoOnamijga Ou3 yilapHu OyryHru
XapaxkaTiap OniaH TaKKoCiall MyMKHH OYJIraH YHUHT KeNTHPWITaH KMMMaTHIaH
dornananunaau. NPV taptubu rimacut: «cod >xopuii KMiiMaT» dKOPHM Ba KEJITycH
Oapua xapaxaTJapHH KeITUPUITaH KUAMAaTHHHA O0apya KEeITYCH ITyJ TYyITyMJIApUHA

KEeJITUPWITraH KuiMaTH ypracuaaru (hapk xucoOJaHaIu.
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Arap ynuar WFcu mwxo06uii 6yiica noiinxa naBectunusiianagu. Arap NPV
canpOmii OYyiica, y Xoijga JolMxa HMHBECTHLMSUIAILIAH KalTapuiaau. MacanaH,
mMucols yuyH 100 mosr. HoMuHara sra xamMmrapma o0Jaurausiia 75 1oJ1.ra coTuo
OJIUIIITa UMKOHUAT O60p. MHBecTUIIMSAIAITHY OOIIIKa MYKOOWIT BApHAHTH —0Y MHJIITHK
8% (¢ouz craBkama TynaHaAWraH OaHK XHCOOWTa TYJIHU KOMIAIITUPHUII
xucoOnaHaau. I[lyn KYHUIIHM JHT SIXIIUCH KaMFapMa OOJMTalUsICUHU COTHO
onmummMu? JlaBaii kypub umkamu3, OyHJAa WHBECTHUIMAHM Oaxojam yuyyH NPV
acocuza Kapop KaOyn Kwiuil TapTuOuaaH QoiiranaHuiaim. Kamrapma
oOnurauusuiap yuyyH Oouuianrud kyiumnama 75 nomn.(Oy OyryH miyHzad amaira
OILISAMTH, Y XOJJa TUCKOHTIIAMI Tanad aTunmaian) .O0auranusaiad Tymaérrad myJi
TYIIYMUHHU KEATUPWITraH KuitmMatu Kanjpait? XKaBoO opnuii - Oy 5 WuinjgaH KeWuH
onagurad 100 gosui. HU KeNTUPWITaH(JUCKOHTIIAILTAH) KuiiMatuaup. by xomarna
KYJUTAaHWJIAUTaH JUCKOHTIIAII CTaBKACHU- arap ITyJI O0JIUranusira KyiuiMarad 0yica
OyHU OJIMIITK MyMKUH OYJITaH AapOMaJIUIIUK CTaBKACUIHP.

Xoxsarad uaBecTuiusiud NPV xuco6 kutobu yuyH ¢ou3s ctaBka cudartuaa
€KUM KeHTpOK Tanupraiia —1apoMaJilTiiINK cTaBkacu 0Yiu0, OyHia Ou3 anTepHaTHUB
Oynran KanuTal KMWUMaTHIIaH Xamjaa OMHOHHM 0030p 06axocu €KW KaruTaau3aius
nenunaguranaan Qoiinananamu3. (market capitalization rate). Mykooun Oynran
KamuTal KuiiMaTu — Oy X0o3up Oaxosialira Taarykid OVirad jionuxara 0y cyMMaHu
arap Xapaxar KWIMHMaraH OyJica, MHBECTUILIMSUIAIIHU OOIIKa HyHaIHUILIapUIaH
OJIMIIUMHU3 MYMKHUH OYJIraH JapoMaIMIIUK cTaBkacuaup. by Mucomnga xamrapma
obranusuiapura >KOMIamTUpUIrad MyKoOWI OynraH Kanmutainl KuimaTtu, Oy Owu3
KACHKW OJUINIMMHU3 MYMKHUH OynraH, arap 6wz OyHu ypHura iwuimk 8% OaHka
YKOMJITAIITHPTraHUMH3/1a OJIAJINTaH CTaBKara TCHr OYiaau.

By xonatna cu3z maskyp ityHanumm Oyiinda Kapop KUJICAaHTH3, Y XOJAa CU3HU
OonuruH3u 7 nomira émonnamany. [IlyauHT yayH Oomika ycynuaan ¢onaananuo,
aHbaHaBUH OVJTaH KeNrycu KMiMaT JAeluiaiuran ycyiaaan dhonaananui 3apyp. by
KenumtupuO, Jloiimxara mMabiaF KYWHHT, arap YHMHT KEITYCH KHHUMaTH >KOpUi
KUMaTIaH Ky OYJica, KaliCUKY CU3 KyTraH HaTHKaHU MaOjarHu OOIIKa BapUaHTTa

MHBECTHULMSIIAII XUCOOUTra OJIaCH3.
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