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Аннотация. В данной статье исследуются роль и значение инвестиционной 

политики в обеспечении экономического роста национальной экономики. 

Проанализированы теоретические основы инвестиционной политики, факторы 

привлечения инвестиций и эффективного использования инвестиционных 

ресурсов, влияющие на экономический рост. Также изучены приоритетные 

направления инвестиционной политики Узбекистана, меры по улучшению 

инвестиционного климата, привлечению иностранных инвестиций и 

повышению эффективности инвестиционной деятельности.  
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Abstract. This article examines the role and significance of investment policy in 

ensuring economic growth in the national economy. The theoretical foundations of 

investment policy, factors influencing investment attraction, and the effective use of 

investment resources affecting economic growth are analyzed. The study also explores 

the priority directions of Uzbekistan’s investment policy, measures aimed at improving 

the investment climate, attracting foreign investments, and increasing the efficiency of 

investment activities.  
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Введение. В условиях современной рыночной экономики инвестиции 

являются одним из ключевых факторов, обеспечивающих устойчивый 

экономический рост и конкурентоспособность национальной экономики. В 

связи с этим понятие «инвестиционная среда» в последние годы стало важным 

направлением экономических исследований. Формирование и 

совершенствование инвестиционной среды непосредственно связаны с 

макроэкономической стабильностью страны, институциональными реформами, 

прочностью правовой базы, уровнем развития финансовой системы и 

открытостью государственной политики. Республика Узбекистан в 2017–2024 

годах уделяла особое внимание повышению инвестиционной 
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привлекательности, привлечению иностранных инвестиций и созданию 

благоприятных условий для деятельности отечественных предпринимателей. 

Однако факторы, влияющие на инвестиционную среду, отличаются сложностью 

и многогранностью, а выявление взаимосвязей между ними и их количественная 

оценка на основе теоретических моделей остаются актуальными задачами 

современной экономической науки. 

В условиях глобализации обеспечение экономического роста является 

одной из приоритетных задач каждого государства. Инвестиционная политика 

выступает важнейшим фактором устойчивого развития, поскольку инвестиции 

являются основным источником расширения производственных мощностей, 

развития инфраструктуры и ускорения инновационных процессов. В этой связи 

возрастает необходимость углублённого анализа инвестиционной политики на 

макроэкономическом уровне. Практика показывает, что недостаточный объём 

инвестиционных потоков либо их неэффективное распределение приводят к 

замедлению темпов экономического роста, снижению уровня занятости и 

усилению экономических диспропорций. Напротив, грамотно сформированная 

инвестиционная политика способствует эффективному использованию 

ресурсов, обеспечению сбалансированности между секторами экономики и 

реализации долгосрочных стратегий развития. Основной целью данной статьи 

является раскрытие макроэкономической роли инвестиционной политики в 

процессе экономического роста и анализ основных механизмов её воздействия. 

Обзор литературы. В экономической литературе существуют 

различные подходы к макроэкономическому анализу инвестиционной 

среды. д.родрик рассматривает качество институтов, борьбу с 

коррупцией и надёжность правовой инфраструктуры как важнейшие 

факторы, влияющие на инвестиционную активность. по его мнению, 

инвестиционная безопасность и стабильность в первую очередь зависят 

от экономической политики государства и устойчивости институтов.  

П.Кругман, анализируя снижение частных инвестиций в условиях 

макроэкономической нестабильности, подчёркивает негативное влияние 

инфляции, нестабильности реальных процентных ставок и валютного курса на 

инвестиционную среду. Кроме того, он отмечает, что несогласованность 

фискальной и денежно-кредитной политики создаёт высокий уровень 

неопределённости для иностранных инвесторов. 

Среди узбекских исследователей Р.Маматкулов и М.Курбонов в своих 

работах обосновывают важность таких факторов формирования инвестиционной 

среды, как региональная специализация, налоговые льготы, уровень развития 

инфраструктуры и государственные гарантии по инвестиционным соглашениям. 
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Их исследования подтверждают статистическими данными прямое влияние 

качества экономических реформ на инвестиционный климат. 

Важным источником оценки инвестиционной среды также являются 

международные отчёты Всемирного банка и ЮНКТАД, такие как Doing Business 

и World Investment Report. В них основными критериями инвестиционной 

привлекательности выступают нормативно-правовая среда, лёгкость ведения 

бизнеса, прозрачность и уровень конкуренции. 

Таким образом, совокупность факторов, влияющих на инвестиционную 

среду, имеет как глобальные, так и национальные особенности. Их комплексный 

анализ и моделирование способствуют повышению точности и эффективности 

экономической политики. 

Методология исследования. В ходе исследования использованы 

данные агентства статистики республики узбекистан, центрального 

банка республики узбекистан и всемирного банка. были собраны 

вторичные данные по основным факторам, влияющим на 

инвестиционную среду. для анализа применялись методы 

корреляционного и регрессионного анализа, позволяющие оценить 

статистическую взаимосвязь между исследуемыми показателями.  

Анализ и результаты исследования. Макроэкономическая роль 

инвестиционной политики в обеспечении экономического роста прежде 

всего проявляется через накопление капитала и эффективное 

распределение ресурсов. инвестиции являются основным источником 

создания новых производственных мощностей, модернизации 

существующих предприятий и внедрения технологических инноваций. 

поэтому инвестиционная политика определяет не только темпы 

экономического роста, но и его качественные характеристики.  

С макроэкономической точки зрения инвестиции выступают важной 

составляющей совокупного спроса и стимулируют экономическую активность. 

Рост инвестиционных расходов способствует увеличению объёмов 

производства, повышению занятости населения и росту доходов. В результате 

через мультипликативный эффект расширяется совокупный спрос и создаются 

условия для устойчивого экономического роста. Однако данный процесс 

напрямую зависит от эффективности распределения инвестиционных ресурсов. 

Другим важным аспектом инвестиционной политики является её роль в 

осуществлении структурных преобразований экономики. Опыт развивающихся 

стран показывает, что направление инвестиций в отрасли с высокой добавленной 

стоимостью способствует устойчивому экономическому развитию. В противном 

случае концентрация инвестиций в низкоэффективных секторах может привести 

к замедлению экономического роста в долгосрочной перспективе. Поэтому 
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государственная инвестиционная политика должна определять приоритетные 

направления развития и обеспечивать перераспределение ресурсов в 

стратегически важные отрасли. 

Существенное значение для макроэкономической стабильности имеет 

взаимодействие государственных и частных инвестиций. Государственные 

инвестиции, как правило, направляются на развитие инфраструктуры, 

социальной сферы и долгосрочных проектов, создавая благоприятные условия 

для частного сектора. Частные инвестиции, в свою очередь, повышают 

экономическую эффективность и инновационную активность. Нарушение 

баланса между ними может привести к снижению эффективности использования 

ресурсов. Следовательно, эффективная инвестиционная политика должна 

обеспечивать гармоничное сочетание интересов государства и бизнеса. 

Состояние инвестиционного климата оказывает значительное влияние на 

объёмы и направления инвестиционных потоков. Стабильная правовая система, 

прозрачная налоговая политика, развитые финансовые рынки и высокий уровень 

институционального доверия являются ключевыми факторами для инвесторов. 

При отсутствии этих условий даже имеющиеся инвестиционные ресурсы могут 

не быть вовлечены в экономику. В этой связи инвестиционная политика должна 

включать не только механизмы привлечения капитала, но и инструменты его 

эффективного управления. 

Кроме того, макроэкономическая роль инвестиционной политики 

проявляется через внешнеэкономические связи. Привлечение прямых 

иностранных инвестиций обеспечивает доступ к современным технологиям, 

передовому управленческому опыту и новым рынкам сбыта. Однако чрезмерная 

зависимость от внешних инвестиций может представлять угрозу экономической 

безопасности страны. Поэтому инвестиционная политика должна быть 

направлена на формирование оптимального соотношения внутренних и внешних 

источников финансирования. 

Проведённый анализ показывает, что инвестиционная политика определяет 

не только количественные параметры экономического роста, но и его 

качественные характеристики. Эффективная инвестиционная политика 

способствует технологической модернизации производства, углублению 

диверсификации экономики и повышению её конкурентоспособности, 

обеспечивая тем самым устойчивое долгосрочное развитие. Напротив, 

неэффективное распределение инвестиционных ресурсов усиливает 

экономические диспропорции и делает экономический рост нестабильным. 

Заключение. Результаты исследования свидетельствуют о том, что 

инвестиционная политика является не только фактором стимулирования 

экономического роста, но и стратегическим инструментом, 
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определяющим его направление и качество. в связи с этим при 

регулировании инвестиционных процессов необходимо уделять 

приоритетное внимание не только количественным показателям 

инвестиций, но и их влиянию на структуру экономики и долгосрочную 

эффективность. 

Особое значение имеет направление инвестиционных ресурсов в отрасли, 

создающие высокую добавленную стоимость и обладающие экспортным 

потенциалом, поскольку именно это является важнейшим условием укрепления 

экономической устойчивости. Государство должно не ограничиваться 

непосредственным участием в инвестиционной деятельности, а формировать 

благоприятную институциональную среду для активизации частного сектора 

посредством налоговых льгот, правовых гарантий и развития финансовой 

инфраструктуры. 

Кроме того, для повышения эффективности использования 

инвестиционных ресурсов необходимо совершенствовать систему отбора и 

оценки инвестиционных проектов, внедрять механизмы мониторинга и контроля 

на основе чётких экономических критериев. В противном случае даже 

увеличение объёмов инвестиций не обеспечит ожидаемых экономических 

результатов. 

При привлечении иностранных инвестиций особое внимание следует 

уделять не только финансовым потокам, но и трансферу технологий, освоению 

современных методов управления и повышению конкурентоспособности 

национальной экономики. В конечном итоге комплексная и сбалансированная 

инвестиционная политика выступает ключевым фактором обеспечения 

устойчивого экономического роста, поддержания макроэкономического 

равновесия и повышения уровня социально-экономического развития страны. 
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